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Le mosse della Bee

La frenata
che serve
nella corsa
dei tassi
Angelo De Mattia
i enire, in falia, si prende

conoscenza nel partico
fari della manovra di bi-

un'ansia maggiore delle altre
volte, le decisioni del Consi-
glio direttivo della Bre in un
contesto economice-finanzia-
rio, ma anche geopolitico in
evoluzione.

rola chiave ¢ “pausa™ una so-
spensione, cioé, di ulterior
awmenti, almeno per questa
fase, per poi fare il punto in
chiave analitica, ma pure au-
tocritica, sulla strada da im-

na al 4,23 per cento a setierm-
bre {a fronte del 5.2 ad ago-
sto) e al 99 per cenio dello
stesso mese del 2022, au-
mento del Pil rivisto al ribas-
so {(+0.8 per cento a fronte

lancio i cui autori hanno
verosimilmente occhi  che
guardano agli impati euro-
pei ¢ internazionall per la
concentrazione dell attenzio-
ne sulla prudenza e sul rigo-
re, stamane si attendono, con

I’editoriale

Dopo aver discusso in que-
sti ultimi mesi tra osservaio-
i, esperti e nello stesso Consi-
glio se sl pos
ginnto il picco del ta
resse ufficiali di rife
{a 450 punti base}, ora Ia pa-

boccare, in
dell ultima s

sa ritenere rag
d'inte-
rirmento

COME P

occasiong
duta del Consi-
glio 51 sperava che potesse es-
g sere decisa una pasa per
quel che avrebbe significato
ibile effeo-annun-
cio. Linflazione nell’Burozo-

dell’ll per cento delle previ-
sioni di primavera), gl impat-
ti dei costi dell'energia non-
ché i possibili riflessi sui pre-
stiti deteriorati ¢, prima anco-
ra, sul finanziamento dei de-
biti pubblici, mentre incom-
bone (...
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stantia discussione sul picco. Inquesta fase,

i sesipretende -esi potragiudicare

segue dalla prima paging

(...)igravi rischidella guerrainUcraina e in
Israele, dovrebbero indurre a fermarsinel
percorsocontrassegnatoda una decinadi
aunmenti, per una valutazione complessiva,
primadi imboccare una nuova strada. Del :
resto, se s ripete nei documenti ufficiali cheil |
Direttivoritiene chei tassi di interesse hanno
raggiuntounlivelloche, mantenuto peruna
duratasufficientemente lunga, daraun
contributoa un tempestivo ritorno
dell'inflazione all'obiettivo™ (3 per cento),
allora bisogna esserecoerenti e non pensare
di bilanciare subito dopo questo concetto
conaltre dichiarazioni del tipo “non
possiamodirechei tasstabbianoraggiuntoil
picco™. Diversamente, si sarebbe in presenza
dell'emulazionedella Sibilla cumanale cui
profezie erano sempre confermate dai fatti
spostando unavirgolaneisuoi
pronunciamenti. Unapausa non éaffattoun
impegno straordinario, dal momento che
non pregiudicherebbe neppurela stracca e

! favorevolmente o no-chei Governisi

orientino verso politiche economiche

! restrittive e promuovanoo completinole
i riformedi struttura, non sipudaccoppiarea
i cibungovernodellamoneta ugualmente

restrittivo,che poinone
unallentamentoche oggi
siauspica, ma, perora,
semplicementeuno
“stop”. Dopo avere
commesso quello che
Antonio Fazio, gia
GovernatoredellaBanca
d'Italia, ha definitoin una
intervista ad Avvenireun

i “errore madornale” nellamanovradei tassi
i pmettend o un'azione d'anticipo mentre

¢ I'inflazione cominciavaasalire (enes
i altresinel libroin uscita perCantagal
i conseguenze economiche defl'eura”)il

{ minimoche oggi possafarsi ¢ fermarsi. E'un
i orientamentodi cuisi ¢discussoanche nella
i Federal Reservestatunitense; efinanchetrai
i falchitedeschil'argomento sembranonsia
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stato scacciatoa priori.con un “vaderetro”,

¢ La pausa sarebbeunattodiresponsabilita e
. dicompenetrazione nella situazione

. economica e finanziaria dell'areae non solo
: diessa. Nonsignificherebbe affatto deporre

learmicontro la “tassa” dell'inflazione.
Questa perafa nascere il problema dei maodi,

i dei tempiedello strumentario coniquali la si

contrasta. Pol si profilano, insequenza, i
giudizidellealtre agenziedi rating(Dbrs,
Fitche Moody's) dopo la recente conferma
delle valutazioni, rating eoutlook, da partedi
“S&P", Vedremo comesi regoleranno. Il
riconoscimentodel rigore che venisse dalla
Beeeda Bruxelles ovviamente prevarrebbe
suiresponsi di queste agenzie delle cui
valutazioni bisognerapretendere complete

: motivazioni.riscontri sulle istituzioniei

i soggetti consultati, gindizi comparativi. Non
: sono la Cassazione dei debiti pubbliciela

i dialettica conilorogiudiziappartienealla

: fisiologia del sistema. Sarebbe singolare se

i risultassechedi tuttosi puodiscuterein

i chiave dialettica meno che delle valutazioni

. dellesocietaingquestione.
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